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Liebe Leserinnen und Leser,

manch einer tritt all dem, was man im Bérsenjargon als "Derivate" bezeichnet, mit Unbehagen ge-
geniber. Heildt es doch, damit kdnne man Haus und Hof verlieren, sie seien leicht manipulierbar und
kompliziert noch obendrein. Die Wahrheit ist eine andere:

Ich verwende Derivate in meinen Borsendiensten, weil sie ein leicht verstandliches, jederzeit verflig-
bares und ungemein praktisches Werkzeug sind. Ein Werkzeug, das es jedem Anleger ermaoglicht,
nach Belieben in nahezu allen bérsennotierten Aktien, Anleihen, Devisen und Rohstoffen prasent zu
sein und dabei ohne groRen Aufwand von fallenden ebenso wie von steigenden Kurse profitieren zu
kénnen. Hinzu kommt, dass seit Jahren dafiir gesorgt ist, dass man solche Derivate, wie sie hier be-
schrieben werden, jederzeit in beliebiger Menge kaufen und wieder verkaufen kann.

Mit solchen Derivaten kénnen Sie problemlos grolRe, komplexe Indizes wie den DAX oder den Stan-
dard & Poor's 500 abbilden, ohne sich die dort enthaltenen Aktien alle miihsam einzeln und in der
richtigen Gewichtung des Index zusammen kaufen zu missen. Kurz: Mit Derivaten kdnnen Sie Uber-
all dabei sein. Vorausgesetzt, man weil} sie richtig einzusetzen.

In diesem kurzen Leitfaden erklare ich Ihnen diejenigen Derivate, mit denen ich regelmaRig arbeite.
Wir sehen uns dabei Optionsscheine, K.O.-Zertifikate, Faktorzertifikate und ETFs an, die, im Gegen-
satz zu Futures, Optionen und CFDs, die teilweise komplexer aufgebaut und allesamt deutlich riskan-
ter sind, auch flr Anleger geeignet und einsetzbar sind, die noch nicht tGber Jahre hinweg im Pulver-
dampf der Bérsen ergraut sind, sondern gerade ihre ersten Schritte an der Borse tun.

Ein weiterer Aspekt, den ich Ihnen hier ndherbringen moéchte, da er nicht wenigen Lesern ein wenig
Schwierigkeiten bereitet, ist die leichte, erfolgreiche Suche nach passenden Derivaten. Natdrlich
gebe ich Thnen in meinen Borsendiensten grundsatzlich klare, konkrete Empfehlungen an die Hand.
Aber manch einer méchte lieber mit einem langeren Zeithorizont agieren, mochte vielleicht mit et-
was mehr oder weniger Hebelung arbeiten oder mag vielleicht einfach einen bestimmten Emitten-
ten nicht. Am Ende dieses Leitfadens zeige ich Ihnen am Beispiel der dafiir sehr gut geeignete Inter-
netseite www.onvista.de, wie man sich schnell und problemlos das fiir den eigenen Geschmack rich-
tige Derivat heraussuchen kann.

Beginnen sollten wir aber damit, zunachst schnell das "Fachchinesisch" zu lernen, denn mit den rich-
tigen Vokabeln lasst sich die Erklarung von Nutzen und Funktionsweise der Derivate am besten er-
fassen. Bitte blattern Sie um!

Mit besten GrulRen

O

Axel Retz
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Teil 1: Das Mini-Worterbuch der Derivate

DERIVATE: Der Begriff "Derivat" bedeutet "Ableitung". Und das trifft die Sache punktgenau. Als
Derivate werden all diejenigen Finanzinstrumente bezeichnet, die den Kauf des Basiswerts ersetzen
und deren Preis vom Kurs des Basiswerts abhangig sind bzw. von diesem abgeleitet werden. Dazu
zahlen vor allem Futures, Optionen, Optionsscheine, CFDs, Zertifikate und ETFs.

BASISWERT: Der Basiswert ist dasjenige Asset, d.h. Borseninstrument, auf welches sich das Deri-
vat bezieht. Fiir ein Zertifikat auf den DAX ist das somit der DAX, bei einem Gold-Zertifikat ist der Ba-
siswert der Goldpreis etc. Die Kursveranderungen dieses Basiswerts bestimmen die Kursentwicklung
des entsprechenden Derivats.

BASISPREIS: Der Basispreis ist der rechnerische "Sockel" eines Derivats. Anders ausgedrickt: Ab
diesem Preis beginnt die Berechnung des Wertes z.B. eines Zertifikats. Er wird bisweilen auch als
"Strike" bezeichnet. Das sehen wir gleich an konkreten Beispielen.

CALL/LONG: Ein "Call" ist ein Derivat, mit dem Sie von steigenden Kursen profitieren. AuRer im
Vokabular des reinen Optionsmarkts bedeutet dabei "Long" die Ausrichtung auf steigende Kurse.
Wer "long" geht, setzt auf ein Derivat, das von einem Kursanstieg profitiert.

PUT/SHORT: Das ist das Gegenstiick zu Calls bzw. Long gehen. Ein "Put" ist ein Derivat, mit dem
Sie von fallenden Kursen profitieren. AuRer im Vokabular des Optionsmarkts bedeutet dabei "Short"
die allgemeine Ausrichtung auf fallende Kurse. Wer "short" geht, setzt auf ein Derivat, das von fal-
lenden Kursen profitiert.

HEBEL: Der Vorteil der meisten Derivate ist, dass man damit nicht nur ansonsten schwer zugangli-
che oder schwer lagerbare Instrumente wie z.B. Kupfer oder Rohdl handeln und/oder auch auf fal-
lende Kurse setzen kann. Man kann damit auch die Gewinne intensivieren, indem man durch den
Einsatz eines Derivats "einen Hebel" ansetzt. Je nach Risikoneigung kann man Derivate einsetzen,
mit denen beispielsweise ein DAX-Anstieg von einem Prozent fiinf oder zehn Prozent Gewinn im De-
rivat erzielt (das sind dann "Hebel" von flinf bzw. von zehn). Es gilt aber immer zu beachten, dass
steigende Gewinnchancen automatisch auch das Verlustrisiko erhdhen. Wer einen Hebel von flinf
einsetzt, kann, sofern die Strategie erfolgreich ist, den flinffachen Gewinn erzielen, muss aber auch
einen fiinfmal so hohen Verlust hinnehmen, wenn die Strategie nicht aufgehen sollte.

STOP LOSS / STOPPKURS: Die Verlustrisiken zu begrenzen ist erste Anlegerpflicht. Daher sollte
man gerade bei Derivaten, die Gber groRere Hebel verfiigen, nur in Ausnahmefallen ohne Stoppkurs
bzw. Stop-Loss arbeiten. Ein Stoppkurs ist ein (am besten schon beim Einstieg festgelegtes) Kursni-
veau im Basiswert, bei dessen Erreichen die Position verkauft wird. Dieser Stoppkurs wird, wenn die
Position in die Gewinnzone lduft, nach und nach mit der Kursentwicklung mitgefiihrt, um die aufge-
laufenen Gewinne abzusichern.

Ein Stop-Loss bezeichnet dieselbe Idee, aber mit zwei entscheidenden Unterschieden: Hier wird be-
reits unmittelbar nach dem Kauf eine Verkaufsorder auf dem entsprechend vorher ausgewahlten
Verkaufsniveau eingegeben. Was bedeutet, dass man sich damit selbst diszipliniert (weil man einen
Stoppkurs zwar setzen, im Fall des Falles dann aber womaglich doch ignorieren kdnnte). Dariiber
hinaus gilt ein Stop-Loss, da sich das bei einem Verkaufsauftrag nicht anders machen lasst, fur jeden
gehandelten Kurs des Derivats und nicht nur fir den Schlusskurs. Hinzu kommt, das sich ein norma-
ler Stoppkurs in der Regel auf den Kurs des Basispreises bezieht, ein Stop-Loss muss, weil er direkt in
eine vorab eingegebene Verkaufsorder miindet, immer auf den Kurs des Derivats lauten.
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LAUFZEIT: Viele Derivate haben eine von vornherein festgelegte Laufzeit. An deren Ende wird das
Derivat vom Emittenten abgerechnet (d.h. der Anleger erhalt dann den Betrag, den das Derivat zu
diesem Zeitpunkt wert ist) oder der Anleger hat dann die Maoglichkeit, ein zugrunde liegendes Recht
(bei Optionsscheinen und Optionen) auszuliben (dazu mehr unter "Optionsscheine").

EMITTENT: Die hier besprochenen Derivate werden von Banken herausgegeben, die fiir die Kor-
rektheit der Angaben verantwortlich sind und dariiber hinaus die korrekten Kurse zu stellen haben.
Neben dem Handel dieser Derivate an den Bérsen kénnen diese Instrumente auch bei den sie her-
ausgebenden Banken direkt ge- oder verkauft werden (Emittentenhandel), wobei sichergestellt ist,
dass Sie die Stiicke jederzeit zu korrekten Kursen in beliebiger Menge kaufen und verkaufen kénnen.
Hier muss man also nicht, wie bei manchen weniger gehandelten Aktien, darauf hoffen, dass sich fir
den eigenen Auftrag auch ein Gegenpart findet.

GELD/BRIEF-SPANNE: Dieser Begriff bezeichnet die Spanne zwischen dem Kauf- und dem Verkaufs-
kurs zu einem bestimmten Zeitpunkt. Eine Geld-/Brief-Spanne von 1,20 zu 1,22 bedeutet, dass man
das entsprechende Derivat in diesem Moment zu 1,22 Euro kaufen und zu 1,20 Euro verkaufen
kann. Der Differenzbetrag wird auch als "Spread" bezeichnet und stellt die Entlohnung fiir die Hand-
ler dar.

BEZUGSVERHALTNIS: Ein Derivat bildet den Basiswert nicht unbedingt im Verhiltnis 1:1 ab. Ein
Bezugsverhaltnis von 10:1 bedeutet dabei, dass zehn Optionsscheine oder Zertifikate notig sind, um
z.B. den DAX 1:1 abzubilden. Konkret: Steigt z.B. der DAX um 100 Punkte, profitiert man mit einem
einzelnen Optionsschein oder Zertifikat mit Bezugsverhaltnis 10:1 mit zehn Cent von diesem An-
stieg. Ein Punkt macht dann also nicht einen Euro, sondern 0,1 Euro aus. Konkrete Beispiele dazu
finden Sie bei den Erkldrungen der einzelnen Derivate.

AUFGELD: Insbesondere Optionsscheine besitzen ein sog. Aufgeld, das mit abnehmender Laufzeit
geringer wird. Dieses Aufgeld wird aus der Kombination der restlichen Laufzeit und der aktuellen
Schwankungsfreudigkeit des Basiswerts errechnet und deckt die Verlustrisiken des Emittenten ab.

INNERER WERT: Der innere Wert gilt bei den hier beschriebenen Derivaten nur fiir Optionsschei-
ne. Es handelt sich um den Betrag, den der Optionsschein tatsachlich zu einem bestimmten Zeit-
punkt wert ist, also abzliglich des Aufgeldes. Bei einem Bezugsverhaltnis von 100:1 ist beispielsweise
ein Call auf den DAX mit Basispreis 7.000 Punkte bei einem DAX-Stand von 7.500 Punkten 5,00 Euro
wert. Je nach Restlaufzeit des Optionsscheins kann der Preis aber aufgrund des Aufgeldes 5,50, 7,00
oder mehr Euro betragen. Dazu mehr in der konkreten Beschreibung der Optionsscheine.

ZEITWERTVERLUST: Als Zeitwertverlust bezeichnet man den Abbau des Aufgelds, je ndher das En-
de der Laufzeit riickt.

K.O.-SCHWELLE: Hier handelt es sich um eine Besonderheit bei Zertifikaten, speziell den soge-
nannten Knock-Out-Zertifikaten. Im Gegensatz zu Optionsscheinen verfallen solche K.O.-Zertifikate
in dem Moment wertlos, in dem diese Schwelle tangiert wird. Das kann zugleich das Niveau des Ba-
sispreises sein, muss aber nicht (im letzteren Fall nennt man solche Zertifikate Knock-Out-Zertifikate
mit Stop-Loss). Beispiel: Ein K.O. Call-Zertifikat mit Basispreis 7.000 Punkte im DAX und einer K.O.-
Schwelle bei 7.500 (K.O.-Zertifikat mit Stop-Loss) endet, wenn der DAX unter 7.500 Punkte fallt. Den
Restwert von 500 Punkten (bei einem Bezugsverhaltnis von 100:1, das hier géngig ist, sind das 5,00
Euro) erhélt der Anleger dann vom Emittenten Gberwiesen. Liegen Basispreis und K.O.-Schwelle hin-
gegen auf dem selben Niveau (hier bei 7.000 Punkten), wiirde das Zertifikat so lange laufen, bis der
DAX auf 7.000 Punkte fallt, dann aber sofort wertlos verfallen.

IM GELD/AUS DEM GELD: Ein Begriff, der Optionsscheine und Optionen betrifft. "Im Geld" sind
Optionsscheine, die einen echten, "inneren" Wert aufweisen. Bei "aus dem Geld" liegenden Opti-
onsscheinen hingegen besteht der aktuelle Kurs ausschlieBlich aus dem Aufgeld.
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Teil 2: Wie funktionieren Derivate?

Teil 2.1: Wie funktionieren Optionsscheine?

Die Definition eines Optionsscheins ist grandios, weil kompliziert wie eine physikalische Formel, sei
aber hier einfach mal vorangestellt:

Ein Optionsschein beinhaltet das Recht, nicht aber die Pflicht, einen bestimmten Basiswert zu einem
bestimmten Bezugsverhiltnis, zu einem vorab festgelegten Zeitpunkt und zu einem vorab festgeleg-
ten Preis zu kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put). Dabei kann es sich um eine direkte Lieferung han-
deln (z.B. bei Aktien) oder um einen Barausgleich (bei Aktienindizes oder Rohstoffen).

Dazu ein konkretes Beispiel, welches das Ganze verdeutlicht.

Ein Call auf den DAX mit Basispreis 7.000 Punkten, einem Bezugsverhaltnis von 100:1 (d.h. 100
Punkte entsprechen einem Euro) und einer Laufzeit bis 31.12.2015 bedeutet:

Sie haben sich mit einem solchen Optionsschein das Recht erworben, am 31.12.2015 die dann be-
stehende, positive Differenz zwischen dem aktuellen Stand des DAX und diesem Basispreis vom
Emittenten, also der Bank, die diesen Optionsschein herausgegeben hat, zu erhalten. Steht der DAX
an diesem Datum bei 8.500 Punkten, wiirden Sie somit 15 Euro pro Schein erhalten. Stiinde der DAX
hingegen bei 6.000 Punkten, ware ihr Optionsschein wertlos.

Spielen wir das nun das mit einem Put-Optionsschein durch:

Ein Put auf den DAX mit Basispreis 7.000 Punkten, einem Bezugsverhaltnis von 100:1 (d.h. 100 Punk-
te entsprechen einem Euro) und einer Laufzeit bis 31.12.2015 bedeutet:

Sie haben sich mit einem solchen Optionsschein das Recht erworben, am 31.12.2015 die dann be-
stehende, negative Differenz zwischen dem aktuellen Stand des DAX und diesem Basispreis vom
Emittenten, also der Bank, die diesen Optionsschein herausgegeben hat, zu erhalten. Steht der DAX
an diesem Datum bei 8.500 Punkten, ware ihr Optionsschein wertlos.

Stiinde der DAX hingegen bei 6.000 Punkten, wiirden Sie vom Emittenten 10 Euro pro Schein erhal-
ten.

So betrachtet ist ein Optionsschein — wie alle Derivate — im Prinzip eine Spekulation auf die kom-
mende Entwicklung eines Basiswerts. Wichtig sind hier folgende Aspekte:

Optionsscheine sind jederzeit kauf- und verkaufbar. Sie werden daher grundsatzlich nur selten so
eingesetzt, dass man sich auf einen bestimmten Termin in Form des Laufzeitendes fixiert. Es geht
einfach darum, die erwartete Bewegung eines Basiswerts leichter und mit einem Hebel umsetzen zu
kénnen, wobei der Vorteil zudem ist, dass man mit Puts auch von einer Bewegung nach unten profi-
tieren kann. Von fallenden Kursen zu profitieren war vor Einfiihrung dieser Instrumente nur fiir Pro-
fis moglich. Aber das ist nur ein Aspekt.

Der entscheidende Vorteil von Optionsscheinen ist die Moglichkeit, von Kursbewegungen (iberpro-
portional profitieren zu kénnen, sprich einen "Hebel ansetzen" zu kénnen, dessen GréRe man als
Anleger frei wahlen kann, denn es gibt heutzutage fir jede Risikoneigung passende Optionsscheine
mit kleinen, groRen und verwegen grofen Hebeln. Am besten erklart sich das anhand eines Call-
Optionsscheins auf eine Aktie, nehmen wir dazu mal die Allianz.
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Der folgende Chart zeigt die Aufwartsbewegung dieser Aktie zwischen November 2012 und Marz
2013. Dazu habe ich Ihnen einen Call-Optionsschein mit Basispreis 60 Euro, einem Bezugsverhéltnis
von 10:1 und einer Laufzeit bis Ende 2013 eingeblendet (rot).

Allianz SE NA (X) / XETRA 16.11.2012 bis 19.03.2013
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Sie sehen, dass sich der Call-Optionsschein deutlich starker entwickelt hat als die Aktie. Warum? Das
ist der Effekt des Basispreises. Er stellt letztlich nichts anderes als einen Sockel dar, d.h. der Wert
des Optionsscheins wird erst ab diesem Preis, in unserem Beispielfall ab 60 Euro bei der Allianz, be-
rechnet.

Je enger der Basispreis am Kurs liegt, desto hoher ist der Hebel. Ein Anstieg der Allianz-Aktie von 92
auf 111 Euro bedeutet einen Kursgewinn von ca. 20 Prozent, hdtte man die Aktie selbst gekauft. Da
dieser Optionsschein aber einen Basispreis von 60 Euro hat, ist die Wertentwicklung dort héher.
Denn hier rechnet man wie folgt: Bei 92 Euro war dieser Optionsschein aufgrund des Basispreises
von 60 Euro 3,20 Euro wert (und nicht 32 Euro, da das Bezugsverhaltnis 10:1 betragt). Mit einem
Kurs von 111 Euro liegt der innere, echte Wert bei 51 Euro oder, wegen des Bezugsverhaltnisses, bei
5,10 Euro. So erzielt man, hatte man statt der Aktie diesen Call-Optionsschein erworben, einen Kurs-
gewinn von knapp 60 Prozent — das dreifache.

Mit diesen Daten lasst sich nun auch der sogenannte Hebel errechnen, also der Faktor, um welchen
sich ein bestimmter Optionsschein starker bewegt als der Basiswert. Hier liegt er in etwa bei drei.
Was man auch konkret so errechnen kann: Aktueller Kurs der Aktie ./. Differenz zwischen Basispreis
und aktuellem Kurs der Aktie (90 ./. 30 = 3). Somit gilt:

Je naher der Basispreis eines Optionsscheins am aktuellen Kurs liegt, desto héher wird der Hebel. Je
hoher der Hebel, desto hoher werden die Gewinnchancen, wenn die erwartete Kursentwicklung ein-
tritt. Aber man muss auch bedenken: Auch die Verluste fallen bei einem héheren Hebel entspre-
chend gréRer aus, wenn die erwartete Kursentwicklung nicht eintritt.

Dasselbe, nur eben "auf den Kopf gestellt", gilt flir Put-Optionsscheine. Als Beispiel sehen Sie auf

Seite 6 oben die Entwicklung eines Put-Optionsscheins mit Basis 26 Euro, einem Bezugsverhaltnis
von 10:1 und einer Laufzeit bis 19.06.2013 auf Thyssen-Krupp im Vergleich zur Aktie selbst. Wah-
rend die Aktie in diesem Zeitraum fast 50 Prozent an Wert verlor, legte der Put-Optionsschein um
fast 150 Prozent zu.

Die Differenz zwischen Basispreis und aktuellem Kurs der Aktie fihrt ja zudem auch zum sogenann-
ten "inneren Wert" oder "echtem Wert" des Optionsscheins. Zur Berechnung des tatsachlichen Kur-
ses eines Optionsscheins kommt dann noch das sogenannte Aufgeld.
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Thyssen-Krupp (X) / XETRA 09.02.2012 bis 08.06.2012
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Das Aufgeld berechnet sich aus zwei Faktoren:

Zum einen aus der Restlaufzeit des Optionsscheins. Je langer die Laufzeit, desto héher ist dieser
Aufgeld-Aufschlag, den der Anleger bezahlen muss.

Zum anderen aus der aktuellen Schwankungsintensitat (Volatilitdt) des Basiswerts.

Das bedeutet: Der Zeitwertverlust, wie man das Schwinden des Aufgeldes auch nennt, arbeitet ge-
gen den Investor. Dabei hat das Aufgeld beim Kurs eines Optionsscheins einen umso héheren An-
teil, je langer die Restlaufzeit ist, je hoher die Volatilitdt ist und, ganz wichtig, je weniger ein Opti-
onsschein im Geld liegt (sprich je geringer der innere Wert ist).

Ein Beispiel anhand eines Call-Optionsscheins auf die Allianz. Sie sehen hier den Aktienkurs seit No-
vember 2012 und zusatzlich eingeblendet einen Call-Optionsschein Basis 130 Euro, Bezugsverhéltnis
10:1, Laufzeit bis 16.12.2013.
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Der Basispreis von 130 Euro sagt es schon aus: Dieser Call hat, wahrend die Aktie selbst nur knapp
Uber 110 Euro notiert, keinerlei inneren Wert. Der (niedrige) Kurs des Calls besteht also nur aus
dem Aufgeld, das sich aus der Restlaufzeit bis Dezember 2013 und der Volatilitdt der Aktie zusam-
mensetzt. Solche Optionsscheine sind damit eine reine Spekulation, kein Investment. Denn Sie se-
hen schon: Dieser Call-Optionsschein hat unter dem Strich Gber Monate hinweg nichts gewonnen,
obgleich die Aktie in derselben Zeit sukzessive zulegen konnte. Der Grund: Der Laufzeitverlust egali-
siert den Kursverlust. Anders wird es in dem Moment, in dem die Allianz tGber 130 Euro steigt und
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ein innerer Wert entsteht. Dann wird solch ein hochspekulativer Call pl6étzlich zur Kursrakete. Denn
steigt die Allianz auf 135 Euro, betragt allein der innere Wert des Calls auf einmal 0,50 Euro (135 Eu-
ro — den Basispreis von 130 Euro, geteilt durch das Bezugsverhéltnis von 10:1), hinzu kdme dann
noch das verbleibende Aufgeld. Steigt die Allianz bis Dezember 2013 aber nicht tiber 130 Euro, ist
das eingesetzte Kapital dahin. Solche Trades sollten daher nur sehr spekulativ orientierten und sich
des Risikos bewussten Akteuren vorbehalten sein.

Aber eines sei hinzugefligt: Sie kénnen bei Optionsscheinen nicht mehr verlieren als Ihren Kapital-
einsatz. Das ist bei Optionen (sofern man Verkaufer, also Stillhalter von Optionen ist) und vor allem
bei Futures anders, hier kann der Verlust das Vielfache des Kapitaleinsatzes betragen. Das ent-
spricht nicht meinem Verstandnis von Investieren, daher haben Futures, CFDs und Optionen in mei-
nen Borsendiensten keinen Platz.

Teil 2.2: Wie funktionieren K.O.-Zertifikate?

Sobald man das Grundprinzip erfasst hat, nach dem Optionsscheine funktionieren, ist das Verstand-
nis flir Zertifikate kein Hexenwerk, denn sie funktionieren in weiten Teilen nach demselben Prinzip.

Ebenso wie Optionsscheine finden wir hier den Basispreis als Ankerpunkt. Auch hier gibt es Calls
ebenso wie Puts. Und auch Zertifikate kdnnen eine begrenzte Laufzeit haben.

Ich beschranke mich hier auf die Erklarung von K.O.-Zertifikaten, wenngleich es noch zahllose Exo-

ten gibt — und wochentlich werden neue erfunden. Hat man aber eine Marktmeinung bzw. richtet

sich nach charttechnischen Signalen, ist es ebenso sinnvoll wie ausreichend, sich auf die "Klassiker"
zu beschréanken, zu denen eben diese K.O.-Zertifikate zahlen.

Ein K.O.-Zertifikat verbrieft dem Besitzer das Recht, die durch das Bezugsverhiltnis strukturierte
Differenz zwischen dem Basispreis des Zertifikats und dem aktuellen Kurs des Basiswerts durch den
Verkauf der Stiicke zu erlosen. Bein einem Call-Zertifikat ist das die den Basispreis liberschreitende,
bei einem Put-Zertifikat die den Basispreis unterschreitende Summe, geteilt durch das Bezugsver-
haltnis.

Ein konkretes Beispiel: Ein K.O.-Call-Zertifikat mit Basispreis und K.O.-Schwelle 60 Euro auf eine Ak-
tie wiirde bei einem Bezugsverhaltnis von 1:1 beim Kurs des Basiswertes von 70 Euro etwa 10 Euro
kosten. Steigt der Basiswert auf 80 Euro, liegt der Wert des Zertifikats bei 20 Euro.

Das Grundprinzip ist also dasselbe wie bei Optionsscheinen, aber es gibt zwei entscheidende Unter-
schiede:

1. Viele Zertifikate haben eine unbegrenzte Laufzeit. Das ist deswegen moglich, weil sich ihr Auslau-
fen nicht durch eine Laufzeit definieren muss, sondern liber den sogenannten K.O. Wird diese K.O.-
Schwelle erreicht, verfallt ein solches Zertifikat wertlos. Dabei kann, muss aber nicht, die K.O.-
Schwelle dem Basispreis entsprechen. Konkret gibt es also folgende Moglichkeiten, die einem Anle-
ger bei der Auswahl zur Verfligung stehen, auf das obige Beispiel bezogen:

- Basispreis 60 Euro. K.O.-Schwelle ebenfalls 60 Euro, Laufzeit open end

- Basispreis 60 Euro. K.O.-Schwelle ebenfalls 60 Euro, Laufzeit z.B. bis 31.12.2013

- Basispreis 60 Euro. K.O.-Schwelle 67 Euro, Laufzeit open end

- Basispreis 60 Euro. K.O.-Schwelle 67 Euro, Laufzeit z.B. bis 31.12.2013
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Liegt die K.O.-Schwelle Gber dem Basispreis, spricht man von einem K.O.-Zertifikat mit Stop-Loss.

2. Das Aufgeld ist bei Zertifikaten kein Thema. Zwar werden bei Zertifikaten mit Endlos-Laufzeit die
Basispreise und K.O.-Schwellen mit der Zeit sukzessive zu ungunsten des Kdufers angepasst, das ist
aber in Relation zum Zeitwertverlust von Optionsscheinen minimal. Man kdmpft hier also nicht ge-
gen die verstreichende Zeit an, sondern muss nur zusehen, dass das Zertifikat nicht unter (bei Calls)
bzw. Gber (bei Puts) die K.O.-Schwelle rutscht.

Der Vorteil eines solchen K.O.-Zertifikats wird im Chart ersichtlich. Ich zeige Ihnen hierzu den Kurs-
verlauf der Siemens-Aktie zwischen Mitte November 2012 und Mitte Marz 2013. Dazu sehen Sie
einmal einen Call-Optionsschein mit Basispreis 70 Euro, Laufzeit bis Juni 2013 und ein K.O.-Call-
Zertifikat mit Basispreis 70 Euro mit endloser Laufzeit zum Vergleich.

‘Siemens NA (X) / XETRA 14.11.2012 bis 20.03.2013

145 J—Close (783,13 ELR (13.03)
— Siemens C 70 (CBK) 05/13 (Close) (V) 132 EUR (13.03)
o L71.5000 o

140 { — Siemens Turbo L 71.5000 open end (UBS) (Close) () 131 uwana)‘

Siemens Call-Zertifikat Basis & K.0. 70 Eur

140
o

135 135
: AN 125
A Y
115 115
o A ’\ [\ 0o

105
10 100
% Sjemens Call-Optionsschein Basis 70 Euro ,\/\/\ %

r L0 -
U st @

iemens-Aktie

A
A/ bt
W :

Dez 12 Jan13 Fen13 Wz 13

Sie sehen, dass das K.O.-Zertifikat besser gelaufen ist, weil hier das Aufgeld keine nennenswerte
Rolle spielt. Aber es gilt immer daran zu denken: Dafiir gibt es die K.O.-Schwelle. Wird diese unter-
schritten, ist der Kapitaleinsatz verloren, wahrend man bei einem Optionsschein im Fall gegenlaufi-
ger Kurse in der Regel noch die Galgenfrist durch die verbleibende, restliche Laufzeit hat. Daher ist
es hier besonders wichtig, mit konsequenten Stoppkursen zu arbeiten, um sich vor allem die Vor-
teile solcher Zertifikate, namlich die nachvollziehbare, berechenbare Kursentwicklung, zu sichern.

Teil 2.3: Wie funktionieren Faktor-Zertifikate?

Faktor-Zertifikate sind erst seit Ende 2012 auf dem Markt, weisen aber im Vergleich zu K.O.-
Zertifikaten einige sehr interessante Unterschiede auf, die dazu fiihren, dass die Wahl des geeigne-
ten Instruments in manchen Situationen auf diese neue Form der Zertifikate fallen kann.

Die entscheidenden Unterschiede zu einem K.O.-Zertifikat sind:

1. Der Hebel dieser Faktor-Zertifikate wird immer konstant gehalten.

2. Faktor-Zertifikate haben keinen Basispreis und

3. Diese Zertifikate haben keine K.O.-Schwelle.
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Im Prinzip sind sie damit eine Mischung zwischen einem Zertifikat und einem ETF, zu denen wir
gleich kommen. Sehen wir uns die Funktionsweise eines solchen Zertifikats an einem konkreten Bei-
spiel an:

_DAX (¥) / XETRA 03.09.2012 bis 18.03.2013

= Clase () 797091 EUR (13.03)

)
13000 | = DEUT BANK OPEN END 7 DHS8 (Close) (V) 3280 EUR (13.03)

12500

Faktor-Zertifikat DAX 6x Long

12000

11500

11000

10500

10000

9500

9000

8500

8000

7800

7000

Okt 12 Nov 12 Dez 12 Jan 13 Feb 13 Mz 13

Sie sehen hier ein Faktor-Zertifikat auf den DAX mit einem konstanten Hebel von sechs. Der Vorteil
ist hier folgender:

Wahrend sich der Hebel bei Optionsscheinen und normalen Zertifikaten sukzessive verringert, je
tiefer diese Derivate ins Geld laufen, bleibt er hier immer gleich, da der Hebel-Faktor borsentaglich
neu berechnet und auf den Kurs angerechnet wird. Hierzu sei erklart:

Angenommen, Sie kaufen ein K.O.-Call-Zertifikat auf den DAX mit Basispreis 6.000 zu einem Zeit-
punkt, an dem der DAX bei genau 7.000 Punkten steht. In diesem Fall betrdgt der Hebel 7,0 (Kurs
des DAX ./. Differenz zwischen Basispreis und aktuellem Kurs der DAX, also 7.000 ./. 1.000 = 7,0).
Steigt der DAX jedoch auf 8.000 Punkte, verringert sich die Hebelwirkung auf 4,0 (8.000 ./. 2.000 =
4,0).

Beim Faktor-Zertifikat jedoch bleibt der Hebel immer gleich und wird mit dem Produkt im Namen
genannt. Das hier gezeigte Faktor 6x Long auf den DAX-Zertifikat wird diesen Hebel von sechs also
immer beibehalten. Hinzu kommt, dass es hier weder K.O.-Schwelle noch Basispreis gibt. Das ist
durchaus in klaren, starken Trends von Vorteil. Aber:

Solche Zertifikate sollten auch nur dort eingesetzt werden, denn die Kehrseite der Medaille ist na-
turlich, dass dieser Hebel, hier im Beispiel ein Hebel von sechs, auch bei den Verlusten gleich hoch
bleibt, falls sich die Kurse in die falsche Richtung bewegen.

Teil 2.4: Wie funktionieren ETFs?

ETF ist die Abkiirzung fir "Exchange Traded Funds", also fiir Fonds, die an der Borse gehandelt wer-
den. Nun sind viele Fonds unmittelbar an der Bérse handelbar, aber die sind hiermit nicht gemeint.
Hier geht es um passiv gemanagte Fonds, die Assets, seien es Aktienindizes, Rohstoffkérbe oder ein-
zelne Rohstoffe wie Gold unmittelbar abbilden. Wozu soll das gut sein?
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Die ETFs diesen dem Anleger als "Kriicke". Denn wollte er den DAX 1:1 abbilden, miisste er einen
groBen Korb der im Index enthaltenen Aktien entsprechend ihrer jeweiligen Gewichtung im Index
kaufen. Das geht ins Geld und ist immens aufwandig. Und bei Rohstoffen wie Gold, Kupfer oder
Rohol ist der unmittelbare Erwerb in groRerem Umfang noch problematischer und letztlich auch
teuer, da die Spannen zwischen Ankauf und Verkauf nicht zu unterschatzen sind, vom Problem der
Lagerung mal ganz abgesehen.

Die ETFs unterscheiden sich von normalen Fonds vor allem dadurch, dass sie "passiv" gemanagt
werden, d.h. der Fondsmanager greift nicht nach subjektiven Gesichtspunkten ein und erhéht bzw.
verringert einzelne Anteile in ihrer Gewichtung, es wird definitiv einfach nur der DAX, der MDAX
oder der Euro Stoxx 50 nachgebildet. Von einer geringen, deutlich unter den Gblichen Fondsgebiih-
ren liegenden Gebihr abgesehen lauft ein solcher ETF also prazise mit dem zugrunde liegenden In-
dex mit. Ich zeige Ihnen hierzu mal einen ETF auf den DAX in Relation zum Index selbst.

DAX (X) / XETRA 17.00.2012 bis 13.03.2013

—Closs (7 797091 EUR (1303)
— ComStage ETF DAX (R) TR | (Close) (¥) 792367 EUR (13.03)

DAX

oRxETE My
- W \I o
-
N

7000 7000

Ok 12 Nov 12 Dez 12 Jan 13 Fen 13 Mz 13

Sie sehen: Der ETF auf den DAX ist im Chart als rote Linie kaum zu erkennen, weil er sich tatsachlich
exakt mit dem DAX mitbewegt. Ubrigens: Es gibt auch sogenannte Short-ETFs, d.h. dort wird ein
Kursverlust im Basiswert 1:1 durch einen entsprechenden Kursgewinn im ETF abgebildet. Hierzu
ebenfalls ein Beispiel. Sie sehen, dass die Performance des DAX hier prazise auf den Kopf gestellt ist.

DAX (X)  XETRA 17.09.2012 bis 13.03.2013
—Close () 797091 EUR (109
—db xtr. SHORTDAX Daily () (Close) (v) 41,68 EUR (13.03)

DAX
7e00 +DAXETF 7o

770 700
7600 7600

7500 7500

G L
70 VV \N w \—\/ DAX SHORT ETF o0

frio0

’\ 7000

o1z Nov 12 Dez 12 Jan13 Fev 13 Mz 13

ETFs sind flr uns immer dann eine interessante Investmentmaoglichkeit, wenn es um ohnehin sehr
volatile Indizes geht, auf die es eine langfristige Position einzugehen gilt und die (iber andere Deri-
vate schwer oder gar nicht abzubilden sind.
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Teil 3: So finden Sie die geeigneten Derivate im Internet

Es gibt eine ganze Reihe von verschiedenen Moglichkeiten, sich im Internet das geeignete Derivat
herauszusuchen. Ich stelle Innen die Vorgehendweise hier anhand der meiner Ansicht nach am bes-
ten strukturierten Seite www.onvista.de vor. Aber gute Suchfunktionen bieten auch www.ariva.de
sowie die Internetseiten der Borsen Frankfurt (www.scoach.de) und Stuttgart (www.euwax.de).

DAX 9 623,05-0,21% Dow 16.837,84-0,10% Nikkei 15.528,03 +0,58% Dollarkurs 1,343 +0 07% Goldpreis 1.303,708 -0,24% Glpreis 101,492 -0,48%

MyOnVista eingelogat e D . & » Logout

lj OnVista
A (=
B

n grsenfuchs! | —
Borse & Kurse | News B Analysen nVista OnVista Bank --“-—’r; 4) l KN, I5IN. Suchbegriff IQI
Bérse Aktien Indizesd Hebelprodukte MAnlageprodukte Fonds ETF - Anleihen Devisen Rohstoffe Futures CFDs Zinsen Top Werte

Birsenkurse * DAX Realtime * TecDAX Realtime = MDAX Realtime + SDAX Realtime = EuroStoxx Realtime * Dow Jones Realtime * Devisen Realtime

OnVista Bank_» OnVista Bank Login - » OnVista-Bank-Kunde werden Push-Kurse: on | off BHEM

.EITE““'“,]'\ Wahsungsrechner | Resitime | Blog | Newsletter

Abbildung 3.1

Auf der Startseite von www.onvista.de sehen Sie im oberen Bereich eine Auswahlleiste (Abbildung
3.1), in der Sie auf Unterseiten umschalten kénnen, in denen lhnen eine Auswahl der einzelnen De-
rivate erleichtert wird. Klicken Sie hier auf "Hebelprodukte", 6ffnet sich ein Fenster, das lhnen eine
weitere Vorauswahl ermoglicht (Abbildung 3.2):

DAX 9.834,60 0.09% Dow 16.938,15 9.10% Mikkei 15,633.03 +0.61% Dollarkurs 1,343 +0.07% Goldpreis 1.304.406 0.19% Llpreis 101,582 0.39%
MyOnVista eingelogot (ea | (2= || | % »Logout OnVista Bank » OnVista Bank Login  » OnVista-Bank-Kunde werden Push-Kurse: on | pff B
|j OnVista
A “NEUES vam | Wahsungsrechner | Realtime | Blog | Mewslstier
= | Barsenfuchs! | -
Borse & Kurse | News &Analysen | MyOnVista OnVista Bank 1—*“—’?" 4] l <N, ISIN, Suchbegri? lq l

Birse Aktien Indizes Hebelprodukte Anlagepr Fonds ETF Anlehen Devisen Rohstoffe Futures CFDs  Zinsen Top Werte
Hebelprodukte-Ubersicht * Knock-Out-Yergleich * Optionsschein-5t

TopSpedial: Barsenhandel - TopSpedial: Faktor-Zertifkate ney

- Optionsschein-Yergleich - Optionsschein-Rechner - Neuemissionen - Mews * Seminare * anemarkets Blog - Derivate-Wiszen

Borse = Hebelprodukte = Optionsscheine & Knock-Outs

ﬁ Derivate-Emittenten Infos p-l- Hebelprodukte Schnellsuche
Ausfuhrliche Informationen, Hews und RealPush-Kurse unserer Emittenten Batieyent ol
BNP Psribas it Citi Commerzbank Deutsche Bank
o =t i oder Bitte auswahlen -
2 DZ BANK @ Goldman Sachs «» HSBC #2  HSH Wordbank = i
¥ HvpoVereinsbank LS Lang & Schwarz ¥ RBS ® RCB Hebelprodukte-Typ  Knock-Out Calls -
M Societe Generale & UBS W Vontobel 3 WGZ BANK
|2 suchestarten |
ROCK-OwtG e SrreiveTT
8ls 0 & Knock-Outs @
BOREE » Knock-Out Call auf DAX » 05-Call auf DAX
Alle  Aktien Indizes Devisen  28.07.2014 | 11:13:.02 Frafineunt  Frankfurt | Alle Birsen » Knock-Out Put auf DAY » OS-Put auf DAX
» Knock-Out Call auf EUROSTOXX  » Knock-Out Call suf EUR/USD

Basiswert Umsatz 1T in€ Put-Call-Sentiment 1T  PiCakt. Perf.in% Vola30 Aktion

Abbildung 3.2
In diesem Fenster treffen Sie die Auswahl hinsichtlich der entscheidenden Grundkriterien:

Hier konnen Sie den von lhnen gesuchten Basiswert in einer Auswahl heraussuchen (mittleres Feld
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,bitte auswahlen”) oder, falls er dort nicht vorgegeben ist, durch Eingabe des Namens oder der
Wertpapierkennnummer (WKN) suchen lassen (oberes Feld). Unter "Hebelprodukte-Typ" (unteres
Feld) wahlen Sie, ob Sie ein Knock-Out-Zertifikat (jeweils Call oder Put) oder einen Optionsschein
bzw. einen Discount-Optionsschein heraussuchen mochten (ebenfalls jeweils Call oder Put).

Suchen wir uns nun einfach mal ein Knockout-Put-Zertifikat (K.O.-Put-Zertifikat) auf den DAX her-
aus. Das sdahe dann konkret so aus (Abbildung 3.3):

DAX 9.624,69 -0.09% Dow 16.938,15-0.10% Nikkei 15.533.03 +0.61% Dollarkurs 1,342 +0.07% Goldoreis 1.304,408 -0,19% Olpreis 101,562 -0.39%
MyOnVista eingelogat 4y = = | »logoul | OnVistaBank » OnVistaBankLogin » OnVista-Bank-Kunde werden Push-Kurse: on | off OED
f I OnVista
a Eﬁ Wahrungsrechner | Resltime | Blog | Newsletier
. s
. I Borsenfuchst
Biirse B Kurse | News&Analysen | MyOnvista  SeDWECR-ERTS A 1 u | 1|

Borse Aktien Indizes Hebelprodukte Aniageprodukte Fonds ETF  Anleihen Devisen Rohstoffe Futures CFDs Zinsen Top Werte

Hebeprodukte-Obersicht » Knock-Out-Vergleich - Optionsschein-Suche - Optinsschein-Vergleich  Optionsschein-Rechner - Neuemissionen - News + Seminare + onemarkets Slog - Derivate-Wissen
TopSpedial: Borserhands! - Topspecial: Faktor-Zertifikate ney

Borse > Hebelprodukte = Optionsscheine & Knock-Outs

i-L.* Derivate-Emittenten Infos p-l» Hebelprodukte Schnellsuche

Ausfunrliche i News und Kurse unserer =
| BNP Paribas <fti| Citf Commerzbank Deutsche Bank oA |._]
13/ DZ BANK i Goldman Sachs @ HSBC & HSH Nordbank T T
%  HvpoVereinsbank LS Lang & Schwarz %% RBS ® BCB Hebelprodukte-Typ = =
8 | Societs Generale 4 uBS B Vontobel | WGZ BANK _‘
DAXIXDAX &
DAX Future ‘
Meistgehandelte Optionsscheine & Knock-Outs THE Wlutieric w Soch M W
» Knock-Out Call auf | TecDAX
Alle AKktien | Indizes Devisen 23072014 |11:13:03 Frankfurt | Alle Borsen o o0 put aurl ATX
. . . . » Knock-Out Call auf | EIROSTOXX 50
Basiswert Umsatz 4T in€ Put-CallSentiment1T PICakt. Perf.in% Vola30 Aktion as
ow Jones
Dax 35245 N 60/40  021% 1326% @ % uss NASDAQ =
B DAXXDAX 0. 401140 I  51/19  -028% <1250% (@ » 05-Call auf DAX () S&P 500
FTSE 100
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Abbildung 3.3

Im ersten Schritt bestimmen wir den Basiswert des Zertifikats, indem wir die Auswahlleiste 6ffnen
und den DAX anklicken. Nun geht es um die Art des Derivates (Abbildung 3.4). Hier wahlen wir
,Knockout-Puts“:

DAX 9,634,869 -0.05% 16.938,15-0,10% Hikkei 15.533.03 +0,81% Dollsrkurs 1,243 +0.07% |  Goldoreis 1.204.406-0,19% Oloreis 101,563 -0.39%

MyOnVista eingelogot | #p | | = ! |Z| & »Llogout OnVista Bank » OnVista Bank Login  » OnVista-Bank-Kunde werden Push-Kurse: on | off 13- I

f I OnVista
a Wihrungsrechner | Realtime | Blog | Newsistter
Borse & Kurse | News@Analysen | Myonvista [CIVECE-TRIS N ik i gal

Borse Akben Indizes Hebelprodukte Arlageprodukie Fords ETF Anlshen Devisen Rohstoffe Futures CFDs Zinsen Top Werts

Hebelprodukte-Ubersicht - Knack-Out-Vergleich - Optionsschein-Suche * Optionsschein-Vergleich - Optionsschein-Rechner - Neuemissionen - Mews - Seminare * onemarkets Blog * Derivate-Wissen
TopSpecial: Bérsenhande - TopSpedial; Faktor-Zertifikate ney

Birse > Hebelprodukte > Optiensscheine & Knock-Outs

f; Derivate-Emitienten Infos p‘f Hebelprodukte Schnellsuche

Ausfiihrliche Informationen, News und RealPush-Kurse unserer Emittenten TR A
Basiswert KN, 1SIN,

@ BNP Paribss cifi Cti c Deutsche Bank Dk
£ DZ BANK @ Goldman Sachs @ HsBC & HSH Nordbank
W Hypo LS Lang & Schwarz % RES ® RCB Knock-Out Puts t]
B Societe Generale & uss M Voniobel B WGZ BANK Knock-Out Calls
Knock-Qut Puls
’ Optionsscheine Calls
s Meist " Die haufigsten Such Optionsscheine Puts
=== gehandelte Optionsscheine & Knock-Outs @ 2
» Knock-Out Call auf{ g!““””t‘gg gat”s
Alle  Aktien  Indizes  Devisen 2807.2014|11:1203 mr Frankfurt | AlleBorsen oo puDiSCOUNt0S Puts
- . . » Knock-Out Call auf EURDSTOXX  » Knock-Out Call auf EURIUSD
Basiswert Umsatz4Tin€ Put-Call-Sentiment1T  PiCakt. Perf.in% Vola30 Aktion
3562455 NN < ©0/40  021% +1326%  |@ 4 uBs e
401140 NN G119 -028% +1250% - » OS-Callanf NAX fam Geld Reatantzait 26 Wonate)

Abbildung 3.4
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Klicken Sie danach auf ,Suche starten”. Sie landen nun in einem Auswahlment, das den DAX und
die Untergruppe der K.O. Put-Zertifikate bereits vorgewahlt hat. Hier konnen Sie nun weitere Anga-
ben zu lhrer Suche machen (Abbildung 3.5):

Zertifikate-Suche

Produkt Suche

HSBC & Knock-Out Suche #UBS  Bonus-Zertifikate Suche Aktienanleihen Suche
Standard-Einstellungen Vordefinierte Angaben Freie Angaben
Basiswert (Name, WKN oder ISIN): bitte wahlen... v oder DE0008469008
Zertifikate-Typ: Knock-Outs v
Emittent: alle v
Falligkeit (zB. 31.12.2015): bitte wahlen... v oder von: (= bis: )
Wahrungsgesichert: beliebig v
Erweiterte Enstellungen ) Erwei Eii immer anzeigen
Knock-Out-Typ: © Call@ Put @ mit open end
Knock-Out-Schwelle (z.B. 3400): bitte wahlen... v oder von: bis:
Merkmale: & Standard @ Mit Stopp Loss (SL @ Konstanter Hebel | K @ Smart| ¢

™ auBerborslich ausknockbar| X

Kursversorgung: @ Alle Zertifikate ) Nur RealPush-fahige Zertifikate
Sortierungsoptionen
Kennzahlen: 1. Hebel (Briefkurs) - 2. Spread (homogen.)
Sortierung: absteigend + nach Kennzahl 1 -

Abbildung 3.5

Sie konnen nach einem konkreten Emittenten suchen, falls Sie einen bevorzugen, einen bestimmten
Laufzeitbereich aussuchen oder nach wahrungsgesicherten Zertifikaten suchen (was bei Basisprei-
sen Sinn machen kann, die nicht in Euro gerechnet werden, wie z.B. Gold oder Rohdl). Das alles fin-

det sich im oberen Bereich, sprich im oberen, rot hervorgehobenen Kasten.

Zertifikate-Suche

Produkt Suche

HSBC <> Knock-Out Suche #UBS  Bonus-Zertifikate Suche Aktienanleihen Suche
Standard-Einstellungen Vordefinierte Angaben Freie Angaben
Basiswert (Name, WKN oder ISIN): bitte wahlen... v oder DE0008469008
Zertifikate-Typ: Knock-Outs -

Emittent: alle v
Falligkeit (zB. 31.12.2015): bitte wahlen.. v oder von: = bis:
Wahrungsgesichert: beliebig -
Erweiterte Einstellungen I Erweiterte Eil immer
Knock-Out-Typ: @) Call@ Put ] mit open end
Knock-Out-Schwelle (zB. 3400): bitte wahlen... ~ oder von: bis:
Merkmale: | Standard ] Mit Stopp Loss (SL. @ Konstanter Hebel | K @ Smart
& auRerbdrslich ausknockbar X

Kursversorgung: @ Alle Zertifikate ©) Nur RealPush-fahige Zertifikate

Tung en
Kennzahlen: 1. Hebel (Briefkurs) - 2. Spread (homogen.)
Sortierung: absteigend « nach Kennzahl 1 -

Abbildung 3.6
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Weitere Spezifizierungen kdnnen Sie unter "Erweiterte Einstellungen" angeben (im roten Kasten der
vorstehenden Abbildung 3.6). Hier haben Sie die Maoglichkeit, eine bestimmte Zone fir die Knock-
Out-Schwelle vorab auszuwahlen. Dariiber hinaus liele sich hier filtern, ob das Zertifikat einen Stop-
Loss haben soll oder nicht, ob Sie nach Zertifikaten mit oder ohne Laufzeitbegrenzung suchen méch-
ten etc.

Tun wir das einmal fur die Suche nach einem K.O.-Zertifikat auf den DAX mit einer K.O.-Schwelle
zwischen 10.500 und 10.700 Punkten und einer unbegrenzten Laufzeit (open end) und ohne Stop-
Loss (d.h. der Basispreis und die K.O.-Schwelle stimmen tberein). Auswahlmdéglichkeiten, die Sie
nicht nutzen, werden ignoriert. Ohne die Angabe eines konkreten Emittenten werden z.B. alle
Emittenten aufgelistet. Das Auswahlfenster sieht nach Eingabe der vorgenannten Kriterien nun wie
folgt aus:

Zertifikate-Suche

Produkt Suche

H5EC4X» Knock-Out Suche #1005 Bonus-Zertifikate Suche Aktienanleihen Suche
Standard-Einstellungen Vordefinierte Angaben Freie Angaben
Basiswert (Name, WKN oder ISIN): bitte wahlen... -~ oder DEDO0S469008
Zerifikate-Typ: Knock-Outs -
Emittent: alle -
Falligkeit (zB. 31.12 2015): Nur open end «| oder von & bis: il
Wahrungsgesichert peliebig -

Erweiterte Einstellungen
Knock-Cut-Typ:

[l Erweiterte Einstellungen immer anzeigen
() Calli@ Put

@mitopen end

knocK—Out—Schwelle (2B. 3400): bitte wahlen... ~ oder von: 10500 bis: 10700 |
Merkmale: [#7]Standard | [=MitStopp Lossisy) [ Konstanter Hebel | K 7] Smart

(7] aulkerbdrslich ausknockbar | X
Kursversorgung: @ Alle Zerfifikate ) Mur RealPush-fahige Zerifikate
Sorfierungsoptionen
Kennzahlen: i Hebe'l'[EIriefkuré} - 2 "Spread [hdmogeh.j— -
Sortierung: absteigend « mach ‘Kennzahl 1 -

Hinweis: @ Die Kennzahlen der Produkte werden auf Grundlage von Realtime Indikationen berechnet.

Abbildung 3.7

Klicken Sie nun auf "Suche starten" unten rechts. lhnen wird nun folgende Auswahlliste angezeigt
(Abbildung 3.8):
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» Suche in Wergleichs-Wstchlist speichern
221 Knock-Outs (PUT) auf DAX Perfor... Kurs: 9.639,67 Pkt (Xetra, 28.07., 12.28:59) Seite: 1
Basis- Kmock:
- - Out- Besondere Bewertungs- Bez. N Hebel Spread Berechnungs-
Wi Erndttent "Pr:t'.s Schwelle Merkmale tag “ verh, Geld Briel prien lho:logen.} zei‘tpunk?
Pkt.

CCOHUY Citi 10.500,697 10.500,697 Standard openend 0,010 8,680 8690 11,110 1,000 12:28:58
US6889 UBS 10.501,612 10.501,612 Standard openend 0,010 8,660 8660 11,108 0,000 12:28:49
USTHEK UBS 10.506,603 10.506,603 Standard openend 0,010 8710 8710 10,973 0,000 12:27:50
DZS0LQ D7 Bank 10.501,480 10.501,480 Standard openend 0010 8670 8680 10,970 1,000 12:27:07
HYZC7X HypoVereinsban.. 10.502866 10.502,866 Standard openend 0,010 8,720 8,730 10,956 0,990 12:25:56
VZSCTF Vontobel 10.501,000 10.501,000 Standard openend 0,010 8,670 8680 10,943 1,000 12:25:05
MGOSPE IMG Bank 10.502,410 10.502,410 Standard openend 0,010 8800 8210 10,939 1,000 12:28:31
US7YHE UBS 10.508,881 10.508,881 Standard openend 0010 8740 8740 10,923 0,000 12:27:42
CETXXD  Citi 10.505,843 10.505,843 Standard openend 0010 8730 8740 10,911 1,000 12:27:37
PA1KZ0 BMNP Paribas 10.500,043 10.500,043 Standard openend 0,010 8720 8730 10,896 1,000 12:27:22
CKO3RX Commerzbank 10.509,603 10.509,603 Standard openend 0010 8720 8,730 10,885 1,000 12:27:04
HY2Q8H HypoVereinsban.. 10.509,196 10.509,196 Standard openend 0010 8750 8760 10,881 1,000 12:25:20
VZ4RK3 Vontobel 10.506,000 10.506,000 Standard openend 0,010 8720 8730 10,881 1,000 12:26:39
DT3AZ7 Deutsche Bank 10.501,276 10.501,276 Standard openend 0,010 8720 8730 10,870 1,000 12:25:53
UUPVRX UBS 10.513,107 10.513,107 Standard openend 0010 8780 8,780 10,847 0,000 12:27:24
CR133Q Commerzbank 10.515,300 10.515,300 Standard openend 0,010 3,780 8790 10,808 1,000 12:25:31
HYZ2DPC HypoVereinsban .. 10.514,335 10.514,335 Standard openend 0,010 8830 8240 10,808 1,000 12:25:04
DZYEU2 DZ Bank 10.515,040 10.515,040 Standard openend 0,010 8800 82810 10,797 1,000 12:24:48
NGOYZZ ING Bank 10.509,210 10.509,210 Standard openend 0010 8870 8,880 10,787 1,000 12:27:25
VZ4RKGE Vontobel 10.516,000 10.516,000 Standard openend 0,010 8,820 8830 10,786 1,000 12:27:14
CGBoa7C Citi 10.516,283 10.516,283 Standard openend 0,010 8830 82840 10,761 1,000 12:24:48
DT1CZU Deutsche Bank 10.510,020 10.510,020 Standard openend 0,010 8,810 82820 10,760 1,000 12:25:55
CCOV3X Citi 10.514,609 10.514,609 Standard openend 0,010 8820 8,830 10,760 1,000 12:26:53
HYZDPD HypoVereinsban .. 10.524,152 10.524,152 Standard openend 0,010 8,950 8960 10,752 1,000 12:27:49
TDOQMM HSBC 10.516,104 10.516,104 Standard openend 0,010 8,820 82840 10,749 2,000 12:24:51
AATA4X RBS 10.521,595 10.521,595 Standard openend 0,010 8,840 82850 10,736 1,000 12:24:41
CCOMSE Citi 10522741 10522741 Standard openend 0,010 8900 8910 10,730 1,000 12:28:00
VZ5CTH Vontobel 10.521,000 10.521,000 Standard openend 0010 3,870 8,880 10,712 1,000 12:26:07
DZG3A6 DZ Bank 10.523,220 10.523,220 Standard openend 0,010 8,860 82870 10,699 1,000 12:25:11

Abbildung 3.8

Aus einer Flut von insgesamt an diesem Tag insgesamt existierenden 10.215 DAX Put-Zertifikaten
wurde durch diese Vorab-Auswahl nun noch eine Liste von 221 Put-Zertifikaten, deren K.O.-
Schwelle zwischen 10.500 und 10.700 Punkten liegt, die eine unbegrenzte Laufzeit aufweisen und
keinen expliziten Stop-Loss haben. Nun kénnen Sie anhand der Pfeile, die unter den einzelnen Ta-
bellenpunkten fiir aufsteigende und absteigende Sortierung sorgen, weiter sortieren, um die ge-
winschte Auswahl Ubersichtlicher zu gestalten. Sinn macht hier z.B. eine Sortierung nach der K.O.-
Schwelle oder dem Basispreis. Ich sortiere diese Auswahl nun nach dem Emittenten absteigend und
erhalte folgendes Bild (Abbildung 3.9):

Zerifikate-Typ Knock-Outs -
Emittent: alle -
Falligkeit (zB. 31.12.2015% Mur open end ~ oder von [ bis =il
\ Wahrungsgesichert beliebig -
i ,| » Eryeeiterte Enstellungen snzelgen [] Erweiterte Einstellungen immer anzeigen

Hinweis: @) Die Kennzahlen der Produkte werden auf Grundlage von Realtime Indikationen berechnet:

» Suche in YergleichsWatchlist speichern

221 Kyock Outs (PUT) auf DAX Perfor. Kurs: 9,642,290 PRt (Xetra, 28.07. 12:23:12)
Knock-
_ Bﬂﬂ_s' Qut- Besondere Bewertungs- Bez.- . Hebel Spread Berechnungs-
Fantiens PIElS  schwslle  Merkmale tag  Verh, O BT pih) (homogen)  zeitpunkt
Pkt
B = = 5 = > B -
PA1KZO BNPParibas 10.500,043 10.500,043 Slandard openend 0010 8750 8760 11,003 1,000 123214
PATKZ1 BNPParibas 10.539,344 10539,344 Standard openend 0010 9120 9,130 10522 1,000 12:32:40
PA1KZ2 BNPParibas 10.578,643 10578,643 Standard openend 0010 9510 9,520 10,116 1,000 1229:41
PA1KZ3 BNPParibas 10,517,944 10.517,944 Standard openend 0010 9880 9,890 9708 1,000 122915
PA1KZ4 BNPParibas 10.857,245 10.857,245 Slandard  openend 0010 10300 10310 9321 1,000 12:32:40
PAIKZS BNPParibas 10.696545 10.696,545 Standard openend 0010 10,690 10,700 8966 1,000 123252
CGRITC Cifi 10516283 10516283 Standard openend 0,010 8,810 8820 10881 1,000 122923
CGEI7D Cifi 10528,564 10538,564 Standard openend 0,010 9,040 9050 10,504 1,000 12:32:00
CGBITE Cifi 10.560,844 10560344 Standard  openend 0,010 9280 9270 10,342 1,000 123202
CGRYTG Cif 10,606,404 10605404 Standard openend 0,010 9710 9720 8910 1,000 1228:58
CGBITJ Cifi 10,649,965 10.649,965 Standard  openend 0,010 10,140 10,150 9,450 1,000 12:28:39
CGBITK Cifi 10.872,245 10672245 Standard openend 0,010 10,350 10380 9,280 1,000 1229.59
CFBLS0 Cif 10,634,659 10634659 Standard  openend 0,010 10,000 10,010 8550 1,000 122757

Abbildung 3.9
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Jetzt stehen die Put-Zertifikate nach Emittenten alphabetisch sortiert in der Liste. Wenn Sie die Su-
che noch weiter eingrenzen mochten, kdnnen Sie jederzeit wieder oben auf "erweiterte Einstellun-
gen" klicken (roter Kasten oben) und kehren zuriick zu der konkreten Auswahl aus der Abbildung
3.7.

Hinweis: Bei der Suche nach Optionsscheinen und ETFs sind die Details der Suchseiten jeweils ein
wenig anders, das Prinzip ist aber immer dasselbe. Wenn Sie das zwei, drei Mal getan haben, geht
die Suche blitzschnell und erleichtert Ihnen die Auswahl des fiir Sie richtigen Derivats ungemein!



